W HAFTALIK RAPOR 30 Mays 2022 VakifBank

Tiirkiye ve Diinya Ekonomi Giindemi (23 - 29 Mayis)

e  Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Mayis ayi toplantisinda beklendigi gibi politika faiz oranini
%14'te sabit tuttu. TCMB degerlendirme siiregleri tamamlanan teminat ve likidite politika adimlarini
devreye alacagini, kredilerde ise ilave makro tedbirler uygulayacagini agikladi.

e TCMB Finansal istikrar Raporu yayimland.

e TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi'ne gore cari yil sonu tiiketici enflasyonu beklentisi bir 6nceki anket
doneminde %46.44 iken, bu anket doneminde %57.92 oldu.

e imalat sanayi kapasite kullanim orani, Mayis ayinda bir 6nceki aya gére 0.2 puan artarak %78 seviyesinde
gerceklesti.

e Reel kesim gliven endeksi 2022 yili Mayis ayinda, bir dnceki aya gore 0.3 puan azalarak 109.4 seviyesinde
gerceklesti.

e Ekonomik giliven endeksi Nisan ayinda 94.7 iken, Mayis ayinda %2.1 oraninda artarak 96.7 degerine
ylkseldi.

e Kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Mart ayinda %35 olarak 6ngérdigi 2022 yil sonu enflasyon
beklentisini %52.1'e yiikseltti.

e  ABD Merkez Bankasi’'nin 3-4 Mayis'ta gerceklestirdigi toplantinin tutanaklarinda, Fed tyelerinin gelecek
iki toplantida faizin 50'ser baz puan artirilmasinin gerekli oldugunu distindikleri yer aldi.

e ABD ekonomisi 2022 yilinin ilk ceyreginde ceyreklik bazda %1.5 daraldi. ilk agiklanan veri %1.3
daralmaydi.

e ABD'de Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi, Mayis’'ta asagl yonli revize edilerek 58.4 ile
Agustos 2011'den bu yana en disik seviyeye geriledi.

e ABD'de Nisan ayinda kisisel gelirler tahminlerin altinda aylik bazda %0.4 artarken, kisisel harcamalar
%0.9 artis ile tahminleri asti. PCE enflasyon ise Nisan’da yillik bazda %6.3'e geriledi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, para politikasinda dénim noktasinda
olduklarini, Euro Bolgesi icin su an bir resesyon gérmediklerini séyledi.

e Almanya ekonomisi 2022 yilinin ilk ceyreginde beklentilere yakin yillik bazda %3.8 biyidi. Ulke
ekonomisi geyreklik bazda ise beklentilere paralel %0.2 blyidu.

e Almanya’da tiiketici gliven endeksi Haziran ayinda beklentilere paralel olarak -26 gerceklesti.

e Almanya'da is diinyasi gliveni Ukrayna'daki savas ve tedarik zincirindeki sikintilara ragmen Mayis'ta
86.9'a ylkseldi.

e Japonya’da Kishida Fumio hikimeti, Ukrayna'ya 1.7 milyon dolarlik acil insani yardim karari aldi.

e Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Harihuko Kuroda, ekonominin pandeminin etkilerinden
toparlanmasina yardim etmek i¢in glicli parasal gevsemeyi sabirli sekilde devam ettireceklerini séyledi.

e  Cin Merkez Bankasi (PBoC), ulusal bankalari, kiiguk sirketlere kredi vermeleri yoniinde tesvik edecegine
ve finansal kuruluslarin kredi vermeye giivenlerini artiracagina yonelik agiklamada bulundu.

e Rusya Merkez Bankasi 26 Mayis’ta gerceklestirdigi olaganisti toplantisinda politika faizini 300 baz puan
indirimle %11'e gekti.

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirliigii | istanbul



e  Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P, Ukrayna’nin kredi notunu Rusya’nin saldirisinin 6nceki
tahminlerden daha zarar verici boyutta olmasi nedeniyle yabanci para cinsinden kredi notunu CCC+'ya

dugirda.

e Gliney Kore Merkez Bankasi (BoK), beklentilere paralel olarak gosterge faiz oranini %1.50’den %1.75’e
cikardi.

e YeniZelanda Merkez Bankasi, enflasyonla miicadele etmek igin politika faizini 50 baz puan artisla %2'ye
cikardi.

e israil Merkez Bankasi politika faizini 40 baz puan artirarak %0.75'e yiikseltti.
e Paraguay Merkez Bankasi (BCP), Ust Uste 10. toplantisinda da faiz oranini artirdi. BCP, bir onceki
toplantisinda oldugu gibi 50 baz puan artirimla gosterge faiz oranini %6.75'ten %7.25'e ylikseltti.

Ayrnintilar...

Fed’in son toplantisina ait tutanaklarda, gelecek iki toplantida faizin 50'ser baz puan artiriimasi
gerektigi one cikti.

Fed Bilango Biiyukliigi (milyar dolar) e Fed Politika Faiz Orani - Ust Bant (%) (Sag Eksen)
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Kaynak: St.Louis Fed

Fed’in 3-4 Mayis'ta gergeklestirdigi toplantinin tutanaklarinda, Fed tyelerinin gelecek iki toplantida faizin 50'ser
baz puan artirilmasinin gerekli oldugunu diisiindikleri yer aldi. Tutanaklarda, Fed yetkililerinin yliksek enflasyon
ile micadele ederken faizleri, ekonomik biiyiimeyi bilingli sekilde yavaslatmaya yetecek seviyelere yikseltme
olasiligini tartistiklari belirtildi.

Tutanaklarda, "Katihmcilarin timi, ABD ekonomisinin ¢ok gli¢li oldugu, is glicl piyasasinin asiri sekilde siki
oldugu ve enflasyonun gok yiiksek oldugu konusunda anlastilar. Uyeler ayrica sinirlayici bir politika durusunun
uygun olabilecegini not ettiler." ifadeleri yer aldi. Tutanaklarda, katiimcilarin bir kisminin, enflasyonun artik daha
kotilye gitmeyebilecegine inandiklari, ancak bu Uyelerin enflasyonun tepe yaptigina glivenmek icin ¢ok erken
oldugu gorisiine destek verdigi de aktarildi.
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ABD ekonomisi ilk geyrekte %1.5 daraldi.

ABD Biiyiime Orani (yilhiklandirilmis ¢-¢, %)
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Kaynak: Haver Analytics

ABD ekonomisi 2022 yilinin ilk ceyreginde %1.5 daraldi. ilk agiklanan veri -%1.4'tii. Béylece ABD ekonomisi 2022
yilinin ilk geyreginde, salginin en yogun hissedildigi 2020'nin ikinci ceyreginden bu yana ilk kez kiiguldu.

Bu yilin ilk ceyreginde ABD ekonomisindeki daralmada, 6zel stok yatirimlari, ihracat, federal kamu harcamalari
ve eyalet ile yerel kamu harcamalarindaki azalma etkili oldu. Ayni donemde ithalat artis géstererek blylimeye
negatif katkida bulunurken, kisisel tiiketim harcamalari, konut digi sabit yatirimlar ve konut sabit yatirnmlari da
ylkselis gosteren diger kalemler olarak 6ne ¢ikti. Kovid-19 salgininda Omicron varyanti ve dis ticaret agigindaki

artis, ilk ceyrek daralmasinda belirleyici oldu. Bliyiimeye yonelik asagl yonli revizyonda ise, stok erimesinin
devam etmesi etkili oldu.

Rusya-Ukrayna savasinin basladigi bir dbnemde ekonomi; devam eden tedarik zinciri sikintilari, enflasyon ve isgi
sayisindaki azalmadan olumsuz etkilense de, i talep gliglii gériiniimiini korudu. Bu nedenle ilk ceyrekte yasanan
daralmanin yaniltici olabilecegi degerlendiriliyor.

Almanya ekonomisi ilk ceyrekte %3.8 biiyiirken, IFO is iklimi Endeksi Mayis’ta yiikselis gosterdi.

IFO is Diinyasi Giiven Endeksi
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Alman ekonomisi ilk ¢eyrekte bir dnceki ceyrege gore %0.2, yillik bazda %3.8 bliyidu. Beklentiler ekonominin
yillik bazda %3.7 oraninda biylyecegi yonindeydi. Birinci ¢eyrekte 6zel harcamalar, artan Grin fiyatlarinin
etkisiyle bir 6nceki ceyrege gore %0.1 azalirken, kamu harcamalari %0.1 artti. Makine ve ekipman harcamalarinda
%2.5 ve insaat yatirimlarinda %4.5 artis gézlemlendi. Ayni donemde mal ve hizmet ihracati ise %2.1 geriledi.
Almanya ekonomisinin 2022 yilinin tamaminda %2.2 oraninda biiyiimesi bekleniyor.
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Almanya IFO is iklimi endeksi, Mayis'ta Kovid-19 endiselerinin hafiflemesiyle 91.4 olan beklentilerin (izerinde 93
gerceklesti ve son 3 ayin en yliksek seviyesine ¢ikti. IFO Baskani Clemens Fuest, Almanya ekonomisinin enflasyon,

hammadde sikintilari ve Ukrayna'daki savasa direngli kaldigini sdyledi. Fuest resesyon emareleri gériilmedigini
belirtti.

TCMB, 26 Mayis’ta gergeklestirdigi toplantisinda politika faizini %14’te sabit tuttu.
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Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), 26 Mayis’ta yapilan Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda, bir
hafta vadeli repo ihale faiz oranini beklendigi gibi degistirmeyerek %14’te sabit birakti. Karar metninde, fiyat
istikrarinin strdaralebilir bir sekilde kurumsallasmasi amaciyla tiim politika araglarinda kalici ve gliglendirilmis
liralasmay! tesvik eden genis kapsamli g6zden gegirme siirecinin devam ettigi belirtildi. Degerlendirme suregleri

tamamlanan teminat ve likidite politika adimlarinin devreye alinacagi, kredilerde ise ilave makro tedbirler
uygulanacagi agiklandi.

TCMB sirdurilebilir fiyat istikrari ve finansal istikrarin tesisi icin adimlarinin devam ettigini bununla birlikte,
"kiresel baris ortaminin yeniden tesis edilmesi ve enflasyonda baz etkilerinin de ortadan kalkmasiyla
dezenflasyonist silirecin baslayacagini" belirtti. TCMB, enflasyondaki yikseliste etkili olmaya devam eden
unsurlari, jeopolitik gelismelerin yol actigi enerji maliyeti artislari, ekonomik temellerden uzak fiyatlama

olusumlarinin gegici etkileri, kiiresel enerji, gida ve tarimsal emtia fiyatlarindaki artislarin olusturdugu gigli
negatif arz soklari olarak siraladi.

Moody’s tahminlerini giincelledi.

2022 2023 2022 2023
Mart Mayis Mart Mayis Mart Mayis Mart Mayis

Tahmini Tahmini Tahmini Tahmini Tahmini Tahmini Tahmini Tahmini
Tiirkiye 3.5 3.5 4.0 4.0 35.0 52.1 30.0 30.0
Gelismis 3.2 26 2.2 2.1 - -~ - -
Ekonomiler
LB 4.2 3.8 41 4.2 ~
Ekonomiler
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Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, "Global Makro Goriinim 2022-23 raporu Mayis ayi
gincellemesinde; Tiarkiye icin 2022 ve 2023 biliyiime tahminlerini degistirmedi, ancak 2022 i¢in enflasyon
beklentisini ylkseltti. Turkiye ekonomisi igin 2022 ve 2023 yili GSYH buyume tahminlerini %3.5 ve 4 olarak
koruyan Moody's, 2022 yil sonu igin enflasyon tahminini Mart ayi giincellemesinde ortaya koydugu %35'ten
%52.1'e ¢ikardi. Moody's 2023 yil sonu igin enflasyon beklentisi ise %30 olarak korudu.

Moody's, Rusya-Ukrayna savasi ve Gin'de KOVID-19 salginina karsi uygulanan kapanma tedbirlerinin arz soklarini
artirdigina ve enflasyonu atesledigine isaret ederek 2022 ve 2023 tahminlerini diistirdi. Gelismis ekonomiler igin
2022 yili GSYH blylime tahminini Mart ayinda agikladigl %3.2'den %2.6'ya, 2023 yili buyime beklentisini
%2.2’den %2.1’e ¢eken Moody's, gelismekte olan ekonomiler igin de 2022 yili blylime beklentisini %4.2'den
%3.8'e indirdi. Ote yandan 2023 yili biiyiime beklentisi %4.1’den %4.2’ye yiikseltildi. Moody’s, ABD, Euro Bélgesi,
Japonya, Fransa, Cin ve Hindistan ekonomilerinin bu yila iliskin biyime tahminlerinin asagi yonli revize edildigini,
sadece Meksika'nin biylime beklentisinin yikseltildigini séyledi.

TCMB, Finansal istikrar Raporu’nun ilk sayisini yayimladi.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Finansal istikrar Raporu’nda reel sektériin yabanci para borcu
gerilerken, kur riski gostergelerinde iyilesmenin sirdigl, bankacilikta aktif kalitesinin olumlu gérinimu
korudugu belirtildi. Ayrica konut fiyatlarinin kiiresel 6lgekte de ylkseldigi ifade edilerek, “liralagsma stratejisi ile
birlikte déviz kurunda saglanan istikrar, enflasyon beklentilerindeki iyilesme ve konut arzinin toparlanmasi ile
birlikte konut fiyatlarinda normallesme yasanmasi beklenmektedir” degerlendirmesinde bulunuldu.
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DIPNOT

isvicre’nin Davos kasabasinda 22-26 Mayis tarihlerinde diizenlenen Diinya Ekonomi Forumu (WEF)'nda diinyay! yakindan
ilgilendiren birden fazla konu tzerinde tartisildi. Ozellikle, pandemi krizinden bu yana kiiresel iklim liderlerinin ilk fiziksel
toplantisi olan Davos Zirvesi’ne birgok devlet lideri, hiiklimet temsilcisi ve kiiresel is diinyasi yetkilisi katilirken; Sovyetlerin
¢Okiisiinden bu yana ilk defa Rusya katilmadi.

Davos Zirvesi’'nde ana giindem gida ve eneriji krizi ile yaptirimlar oldu. Bunun yani sira, kiresel vergi sistemi, Cin'in
hedeflerinin iklim krizindeki rold, hibrit calismanin verimlilige etkisi gibi konular ele alindi. Zirve’de, kiresellesmenin sekil
degistirdigi llkeler bazinda Japonya ve Suudi Arabistan gibi tlkelere yonelik oturumlar da diizenlendi. Zirvede ele alinan
“Toplumsal glivenin yeniden insasi”, “yaptirimlarin kullanimi ve etkinligi”, “enerjide gorinim; krizi asmak” ve “kiresel gida
krizini dnleme” gibi konu basliklarina yonelik kiiresel siyasette ve is diinyasinda etkili isimlerin agiklamalarina dipnotumuzda

yer veriyoruz.

ABD'nin iklim Degisikligi Ozel Temsilcisi John Kerry, ‘Gezegenimiz ve insanlari Korumak’ baghkli panelde, hizli bir sekilde
yenilenebilir enerjiye yatirim yapilmasi ile “kiiresel isinmanin 1.5 santigrat derece sinirinin altinda tutulabilecegini” aktardigi
konusmasinda, secimlerin dogru yapildig takdirde tim savaslarin kazanilabilecegine yonelik agiklamada bulundu.

Dunya Bankasi, ‘Karbon Fiyatlandirmasinin Durumu ve Egilimleri’ bashkli panelde, kiresel karbon fiyatlandirmasi ile
saglanan gelirin 2021'de bir 6nceki yila gore yaklasik olarak %60 artisla 84 milyar dolarlik rekor seviyeye ulastigini bildirdi.
Banka, s6z konusu gelirin, “dlsiik karbonlu ekonomiye gegis”in bir pargasi olarak, siirdirilebilir ekonomik toparlanmayi
desteklemek, daha biyik mali yenilikleri ve diizenlemeleri finanse etmek veya topluluklara yatirim yapmak icin 6nemli bir
kaynak oldugunu vurguladi. Dinyadaki karbon fiyatlandirmasina yonelik gelismelerin yer aldigi raporunda Diinya Bankasi,
36's1 karbon vergisi ve 32'si Emisyon Ticaret Sistemi olmak Uzere toplam 68 dogrudan karbon fiyatlandirma aracinin
faaliyette oldugunu belirtti.

JLL (Jones Lang LaSalle) Kiiresel Stirdirulebilirlik ve ESG (Cevresel, Sosyal ve Kurumsal Yonetisim) Baskani Guy Graigner, son
zamanlarda birgok llkenin daha yesil bir diinya icin hedefler belirledigini belirtirken, esas 6nem arz eden konunun ise
bunlarin uygulanip uygulanmayacagl oldugunu sdyledi. Krize ©nlem olarak, reel aksiyon planlariyla binalarin
giclendirilebilecegini savundu. Graigner, bunun ¢ok maliyetli oldugunu ancak uzun vadeli diisiinildiigiinde zaman icinde
yapilan yatirnmlardan getiri elde edilecegini dile getirdi.

S&P Global Bagkan Yardimcisi ve Enerji Uzmani Daniel Yergin, Rusya’nin Ukrayna’ya savas ilan etmesinden 6nce de bir enerji
krizi oldugunu, savasla birlikte krizin yayildigini ve petrol ve gaz akisi konusunda problem yarattigini belirtti. Yergin, ABD-Cin
arasindaki rekabetin ise gelecek yillarin en biyiik jeopolitik sorunlarindan biri olacagini 6ngoérd.

Uluslararasi Enerji Ajansi (UEA) Baskani Fatih Birol, Davos’ta yaptigi konusmasinda, kiresel capta ilk enerji krizinin
yasandigini belirtirken, fiyatlardaki dalgalanmalarin devam edebilecegini soyledi. Birol, Avrupa’da bu yil gaz sevkiyati
kisitlamalarinin gorilebilecegini ve petrol fiyatlarinda daha fazla yiikselis olabilecegini ifade etti. Birol, petrol Ureticilerinin
fiyat artislarini kontrol altinda tutmak icin sorumluluk almasi gerektigini, aksi takdirde kiiresel resesyon riskinin glindeme
gelebilecegini belirtti.

Kaynak: Bloomberg, WEF
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DiPNOT

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, Davos Zirvesi'nde yaptig aciklamada, para politikasinda yeni bir
doéneme gegcme asamasinda olduklarini, Euro Bolgesi ekonomisi igin su an bir resesyon éngérmediklerini sdyledi.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) Baskani Kristalina Georgieva, IMF'nin bu yil ekonomik bliyiime tahminlerini daha da dustirmesi
gerekebilecegini; fakat bu yil kiiresel bir resesyon beklemediklerini agikladi. IMF Baskan Yardimcisi Gita Gopinath ise, ABD
Merkez Bankasi (Fed)'nin enflasyondaki yukselisi kontrol altina almak igin siki para politikasi uygulamasini sirdiirmesi
gerektigini soyledi.

Credit Suisse CEQ’su Thomas Gottstein, Davos Zirvesi'nde yaptigl konusmasinda, 2022 ve 2023’te ekonomik gériinimde
yavaslama olacagini ancak resesyon beklemediklerini belirtti.

‘Dedisen bir diinyada Avrupa’nin birligi’ bashkl panelde, Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, Hollanda
Basbakani Mark Rutte ve AB Parlamentosu Baskani Roberta Metsola yer aldi. ECB Baskani Lagarde, Avrupa’nin blylk bir
ekonomi olmasinin avantajlarinin kullanilmasi gerektigini belirtirken, Avrupa Birligi (AB)'nin 80 llkenin 6nemli ticaret ortagi
oldugunu, birlik Glkelerinin ortak satin alimlar yapabilecegini sdyledi. Hollanda Basbakani Mark Rutte, Avrupa’nin merkezi
gu¢ olma konumunu sirdurebilmesi igin igerisindeki buyuk ekonomilerin AB ile ortak bir dis politikayr benimsemesi
gerektigini soyledi. AB Parlamentosu Baskani Roberta Metsola, AB’nin enerji konusunda Rusya’ya olan bagimliligini
sirdardidgina soyledi.

Eski ABD Disisleri Bakani Henry Kissinger, diinyanin en biyuk iki ekonomisi olan ABD ve Cin’in kiiresel baris icin dogrudan
karsi karsiya gelmemesi gerektigini ifade etti. Kissinger, diplomatik miizakerelerin hassas, bilgilendirilmis ve tek tarafli olarak
baris icin caba gostermeye yonelik olmasi gerektigini savundu.

ingiliz uluslararasi yardim kurulusu Oxfam, gida ve enerji sektoriinde faaliyetleri olan milyarderlerin servetlerinin iki yil
oncesine gore 453 milyar dolar arttigini belirtti. Oxfam, hizli artis gosteren gida fiyatlarinin etkisiyle bu donemde “62 yeni
gida milyarderi” ortaya c¢iktigini agikladi. Oxfam Genel Direktéri Gabriela Bucher, esitsizlikte asiri bir artis goraldigini ve
Davos’ta bunun dile getirilmesi gerektigini séyledi. Bucher, “30 saatte 1 milyon insanin yoksullastigini” belirterek, vergilerin
kademeli artirilmasi ve adil bir sekilde kullaniimasi yoninde politikalar gelistirilmesi gerektigini savundu.

Birlesik Krallik'taki telekomiinikasyon sirketi Ofcom Ceo’su Dame Melanie Dawes, kiiresel ¢cevrimigi givenligin, sinirlarin
otesinde ve ulkeler tarafindan ele alinmasi gereken ortak bir hedef oldugunu belirtti. Cevrimigi zarar riskini dusirmek ve
herkes icin ¢evrimici ortamda daha giivenli bir yasam insa etmek icin uluslararasi koalisyon Uyeleriyle isbirligi yapmayi
istediklerini ifade etti.

Davos Zirvesi’'ne video konferans yoluyla katilan Ukrayna Devlet Bagkani Vladimir Zelenskiy, Rusya'dan ayrilan herhangi bir
sirketin Ukrayna pazarina girebilecegini, sirketlerin 6zgurligi tam olarak destekleyerek bundan fayda saglayacaklarini ifade
etti.

Kaynak: Bloomberg, WEF

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirliigii | istanbul



Haftalik Veri Takvimi (30 Mayis — 3 Haziran 2022)

30.05.2022 Euro Bolgesi Tuketici Glven Endeksi (Mayis) -21.1 (Agiklandi)
Almanya TUFE (Mayss, énciil, y-y) %7.4 %7.9 (Agiklandi)

31.05.2022 Tirkiye GSYH (1.¢eyrek, y-y) %9.1 %7.1
Dis Ticaret Dengesi (Nisan) -8.2 milyar $ --

ABD CaseShiller Konut Fiyat Endeksi (Mart, y-y) %20.2 --

Chicago PMI (Mayis) 58.5 57.1

Conference Board Tuketici Gliven Endeksi (Mayis) 107.3 104

Dallas Fed imalat Endeksi (Mayis) 1.1 --

Euro Bolgesi TUFE (Mayss, 6nciil, y-y) %7.4 %7.6

Cekirdek TUFE (Mayis, énciil, y-y) %3.5 -

Almanya issizlik Orani (Mayis) %5 %5

Fransa TUFE (Mayss, énciil, y-y) %4.8 -

GSYH (1.¢eyrek, ¢-¢) %0.7 %0

italya GSYH (1.ceyrek, y-y) %6.2 -

TUFE (Mayss, énciil, y-y) %6 -

Japonya issizlik Orani (Nisan) %2.6 %2.6

Sanayi Uretim Endeksi (Nisan, énciil, y-y) -%1.7 --

Perakende Satiglar (Nisan, y-y) %0.9 %2.6

Tiketici Glven Endeksi (Mayis) 33 --

Konut Baslangiglari (Nisan, y-y) %6 %3

1.06.2022 Tiirkiye imalat PMI (Mayis) 49.2 --
ABD imalat PMI (Mayis) 59.2 57.5

ISM imalat PMI (Mayis) 55.4 55.3

Fed Bej Kitap Raporu -- --

Euro Bolgesi imalat PMI (Mayis) 55.5 54.4

issizlik Orani (Nisan) %6.8 %6.7

Almanya Perakende Satislar (Nisan, y-y) -%2.7 --

imalat PMI (Mayis) 54.6 54.7

Fransa imalat PMI (Mayis) 55.7 54.5

italya imalat PMI (Mayis) 54.5 53.8

issizlik Orani (Nisan) %8.3 -

ingiltere imalat PMI (Mayis) 55.8 54.6

Japonya imalat PMI (Mayis) 53.5 53.2

2.06.2022 Tiirkiye TCMB PPK Toplanti Ozeti -- --
ABD ADP Ozel Sektor istihdami (Mayis) 247 bin kisi -

Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 210 bin kisi --

Fabrika Siparisleri (Nisan, a-a) %2.2 --

Euro Bolgesi UFE (Nisan, y-y) %36.8 %39.1

3.06.2022 Tiirkiye TUFE (Mayss, y-y) %69.97 =
Yi-UFE (Mayss, y-y) %121.82 -

ABD Tarimdisi istihdam (Mayis) 428 bin kisi 350 bin kisi

issizlik Orani (Mayis) %3.6 %3.5

Ortalama Saatlik Kazanglar (Mayis, a-a) %0.3 %0.4

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirliigii | istanbul



3.06.2022

Euro Bolgesi

Almanya

Fransa

italya

Japonya

Hizmet PMI (Mayis)

ISM Hizmet PMI (Mayis)

Hizmet PMI (Mayis)

Perakende Satiglar (Nisan, y-y)

Dis Ticaret Dengesi (Nisan)
Hizmet PMI (Mayis)

Sanayi Uretim Endeksi (Nisan, a-a)
Hizmet PMI (Mayis)

Hizmet PMI (Mayis)

Hizmet PMI (Mayis)

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirliigii | istanbul
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TURKIYE

Turkiye Biiyiime Orani

Reel GSYH (y-y, %)
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Kaynak: TUIK

Harcama Bilesenlerinin Biiyiime Hizlari (y-y, %)
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Kaynak: TUIK

Sektorel Biiylime Hizlari (y-y, %)

ETarim W Sanayi ingaat M Hizmetler
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Kaynak: TCMB

Sanayi Uretim Endeksi

Takvim Etkisinden Arindinlmis Sanayi Uretim Endeksi (y-
Y, %)

Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindirilmis Sanayi Uretim
Endeksi (a-a, %)
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Kaynak: TUIK
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Toplam Otomobil Uretimi

imi

Beyaz Esya Uret

Beyaz Esya Uretimi (Adet)

s

Kaynak:Hazine ve Maliye Bakanhgi

Toplam Otomobil Uretimi (Adet) (12 ayhk

Har. Ort.)

M

Kaynak: OSD, VakifBank
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Kaynak: Bloomberg

Kaynak: TCMB
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ENFLASYON GOSTERGELERI

——TUFE (y-y, %)
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Kaynak:
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TUFE ve Cekirdek Enflasyon

Cekirdek Enflasyon (y-y, %)
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Kaynak:
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Oca.17
Eki.17
Tem.18
Nis.19
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Reel Efektif Doviz Kuru

TUFE Bazh (2003=100)
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—
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Tem.15
Nis.16
Oca.17
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CMB

Oca.20

Eki.20

Gida ve Enerji Enflasyonu (y-y, %)
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|
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Kaynak: TCMB
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Kaynak: TCMB

——12 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
—— 24 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)

Enflasyon Beklentileri
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Kaynak: TCMB
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iSGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani isgiicline Katilim Orani

Mevsimsellikten Arindiriimis igsizlik Orani (%) isgiiciine Katilma Orani (%)

issizlik Orani (%)

istihdam Orani (%)
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Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK

TUKETIM GOSTERGELERI

Tliketici Gliveni ve Reel Kesim Guveni

Tiiketici Gliven Endeksi (mevsimsellikten arindiriimig)

Reel Kesim Giiven Endeksi (sag eksen)
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Kaynak: TCMB




DIS TICARET GOSTERGELERI

ithalat-ihracat

ihracat 12 Aylik Toplam (milyar $)
ithalat 12 Aylik Toplam(milyar $)
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Kaynak: TCMB
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Cari islemler Dengesi (12 Aylik-milyon dolar)
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Kaynak: TCMB
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Kaynak: TCMB
Sermaye ve Finans Hesabi
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Kaynak: TCMB
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KAMU MALIYESI GOSTERGELERI

Biitge Dengesi (12 aylik toplam-milyar TL)

Biitce Dengesi Faiz Digi Denge

—— Faiz Digi Denge (12 ayhk-milyar TL)
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Kaynak: TCMB Kaynak:TCMB
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Kaynak: TCMB

TCMB Faiz Oranlari
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

GSYH (Cari GSYH Biiyiime Orani S LS (e
Fiyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim issizlik Orani (%) Endc_ek5| (V,'Y' s | Ll e
TL) endeksi, y-y, %) (takvim etkisinden (%)
arindiriimig)
2019 4,280,381 0.9 13.7 -0.5 75.9
2020 5,047,909 1.8 13.2 9.0 75.6
Son Yayimlanan 7,209,040 (2021) 11.0 (2021) ($ub:1:.;022) (Mar?c.gozz) (May7|§.§022)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE

2020 14.6 14.31 25.15
2021 36.08 31.88 79.89
2022 (Nisan) 69.97 52.37 121.8

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit Doviz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2020 712,833 2,457,543 2,575,195 145,007 81,240
2021 2,097,220 5,063,244 5,167,365 221,447 72,563
Son Yayimlanan
(20.05.2022) 2,477,149 6,158,878 6,259,638 254,936 61,197
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo TRLIBOR O/N
2020 15.50 18.50 17.00 17.92
2021 12.50 15.50 14.00 14.59
Son Yayimlanan 12.50 15.50 14.00 14.59

(30.05.2022)

Mal Ticareti ve Cari Denge (Milyar $)

Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2020 -35.6 219.5 169.6 -49.9
2021 -14.9 271.4 2253 -46.1
Son Yayimlanan -5.5 (Mart 2022) 30.9 (Mart 2022) 22.7 (Mart 2022) -8.2 (Mart 2022)
Merkezi Yon. i Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2020 1,060.4 752.5 968.9
2021 1,321.2 1,426.6 1,474.8
Son Yayimlanan 1,503.8 (Nisan 2022) 1,621.5 (Nisan 2022) 1,474.8 (2021-1V)
Biitce Giderleri Biitge Gelirleri Biitge Dengesi Faiz Digi Denge
2020 (Nisan) 108.4 65.2 43.2 -26.15
2021 (Nisan) 110.7 93.8 -16.9 1.66
2022 (Nisan) 214.3 164.1 -50.2 -31.0
Rasyolar ( %)
Biitge Acig1/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
2.7 (2021) 42.0 (2021-1V) -1.8 (2021)



Vakifbank Ekonomik Arastirmalar VaklfBank

ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Cem Eroglu Midar cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 80
Fatma Ozlem Kanbur Mudiir Yardimcisi fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0216-724 30 83
Naime Dogan Erig Mudiir Yardimcisi naimedogan.eris@vakifbank.com.tr 0216-724 30 82
Bilge Pekgaglayan Mudiir Yardimcisi bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0216-724 30 84
Sinem Ulusoy Kasap Miidir Yardimcisi sinemulusoy.kasap@vakifbank.com.tr 0216-724 30 86
Selin Mumcu Uzman Yardimcisi selin.mumcu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 88

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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